Si intende per
INVESTIMENTO
SOSTENIBILE un
inveslimento in
wn'altivilh economica
che contribuisce a un
obleltivo ambieutale
o soclale, purché tale
Investimento non
arrechi un danho
_significativo a nessan

obiellivo ambiculale

o sociale ¢ I'impresa
benecficiarin degh
investimenii segun
prassi di buona
governance,

La TASSONONWIA

DELL'UE ¢ un
sistema di
classificazione
istituito dal
Regolunento (UE)
2020/852, che
stabilisce wn elenco
di attiviia
ceonomiche
ecosostenibii. Tale
regolamento non
stabilisce my elenco
di attivit
cconomichie
socinlmente
soslentbili, Gl
investinmentf
sostenibili conwn

oblellivo ambicnfale .

potrebbero cssere
allineali o no alln
lassonomia.

Ha effettuato un minimo di
Investimentl sostenthili

con un ohiettivo
ambientale:

in altivith economiche
considernte ecosostenibili

Hn promosso earntterdstiche
ambientalifsociali (A/S) ¢, pur non avendo
come ableltivo un investimento sostenibile,

% aveva una quota del(lo) % di Investiment|
sostenibili

!:I con un obieivo ambientate
in attivitd ccononsiche

conformemente ello tnssoriomin detl'UE considerate ¢ccosostenibill

in atkivith cconomiche
che non sono considerate ecosostenibili
conformemente alfa tassonomias

dell'UE

Ha effettuato hnvestimenti
soskenibili con un
oblettive seciale:

conformenente alla thssonomia dell'UR

D con un obicllive ambicntale
in altivitd economiche
che non sone considerale ceosostenibili
confermemente alfa tnssenomin deli’ UE

D con un obicltivo sociale

Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha
effettuato sleun investimento sostenibile
%

1
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G INDICATORE

D1
SOSTENIBILITA
misorano in che
modo sono rispeliate
le caratteristicho
mnbicnlali o sociati
promosse dal
prodotfo finanaiario,

| In ¢he misurn sono state soddisfatte Je caratter istiche muhientah elu sminlll
'momosse da questo. prodottu ﬁnanzimiu? Har : S

Tl comparto Garantito ha promosso caratteristiche ambientali e/o sociali ai sensi
dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 in quanto ha promosso la
transizione a modelli economici compatibili con lo sviluppo sostenibile e
caratterizzati da un’adeguata gestione def rischi di natura ambientale, sociale e
di governance gid integrandoli nella costruzione dell’univeiso investibile,
aggiornato periodicamente ed allineato alfa Politica di Investimento Sos(enibile
del Fondo.

La valutazione dei profili di sostenibilitd degli investimenti & avvenuta definendo
due liste:
+ Liste di esclusione: al fine di escludere dall’universo investibile gli
emittenti che operano direltamente nella produzione di armi bandite dalle
Convenzioni ONU violando i principi umanitari fondamentali (mine
antivomo, bombe a grappolo, uranio impoverito, armi biologiche, armi
chimiche, armi a frammentazione invisibile, laser accecanti, armi
incendiarie, fosforo bianco, ecc);
+ Liste di attenzione: finalizzate ad individuare emittenti che operano in
seltori ¢ temi controversi quati combustibili fossili, test su animali,
violazione dei diritti umani e monitoraine la coerenza con i principi della
Politica di Investimento Sostenibile del Fondo,

1l Gestore delegato ha determinato 1'universo sostenibile investibile applicando
i seguenti principi generali definiti all’interno della Politica di Investimento
Sostenibile del Fondo, in particolare:

+ gli investimenti sono stali selezionati sutla base di valutazioni integrate con
pacametri sociali, ambientali e di governance in linea con i parametri BSG
riconosciuti a livello intermazionale e con gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile
delle Nazioni Unite;

¢ la melodologia ha previsto la valutazione complessiva del profile di
sostenibilitd di ogni emittente rispetto al settore di riferimenio sulla base di
politiche, parametri e performance BSG degli strumenti finanziari;

« sono state identificate le controversie ESG pitl rilevanti ed analizzati i molivi
delle infrazioni, le cause che te hanno generate ¢ le misure correllive intraprese.

®  Qual & stata la prestazione degll Indicatori di sostenibiiiia?

1l rispetto delle caratteristiche ambientali efo sociali e di governance & stato
misurato attraverso il calcolo di un'ampia gamma di indicatori ambientali e
soctali da un lato, e indicatori di governance dalfallro calcolati sulle
partecipazioni dirette in portafoglio.

H punteggio ESG del portafoglio calcolato al 31/12/2024 ativibuisce al
Compatto un valore pari alla classe 3 su una scala da 1 a 7 dove la classe |
indica il valore migliore.
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In aggiunta, il Fondo ha monitoralo indicatori relativi all'impatto ambientale
(ad esempio Pimpronta di carbonio, indicatori relativi alla transizione
energetica), I'allincamento agli SDGs e I'allincamento alla Politica di
Tirvestimento Sostenibile del Fondo.

Inoltre, if raggiungimento dellc caratteristiche ambientali ¢/o sociali promosse
dal prodotto & stato valutato anche mediante il monitoraggio dei seguenti
indicatori i sostenibilit:

Ambiontali:
» Emissioni di gas a effeito serra: nel corso def 2024 Ia quantitd media
di tonneliate di COz e (scope 1, 2 e 3) & stata di 336,113.14 (CO,.
« Impronta di carbonio: nel corso del 2024 it dato medio & stato di
249,98 tCO; per milione di euro investito.
» Esposizione a socield attive nel settore dei combustibili fossili (PAI
4y nel corso del 2024 in media 7.86%

Sociali:
+ Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e
delle linee guida dell’Qrganizzazione per la cooperazione e lo
sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali
(PAI 10): Pesposizione dei 2024 & rimasta stabile sullo 0.00%.
+ Esposizione ad armi controverse {mine antivomo, munizioni a
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PA1 14). 11 valore medio
del 2024 & stato di 0% in quanto sono stati escluse dalla politica di
sostenibitla del Fondo,

oo 2 rispetto ai perlodi precedenti?

Nefi corso del 2024 presenta:
o PAI 4: il dato risulta in lieve peggioramento del 0.67%
s PAT 10: rimane stabile sullo 0% per tulli i trimestri dell’ano, in
miglioramento rispetto agli esercizi precedenti
o PAI 14: valore pari a 0%, come gli seorsi anni.

Quall erano gli oblettivi degll Investimenti sostenibill che il prodotio
finangiario in parte ha realizzato e in che modo Pinvestimento sostenibile
ha contribuito a tali obiefiivt?

11 Comparto ha promosso caratteristiche ambientali e/o sociali ma, come
indicato nell’informativa precontrattuale, non si pone obiettivi di investimenti
ambientali né si fmpegna ad effettvare una quota predeterminata di
investimenti sostenibili ai sensi della SFDR o della Tassonomia dell"UE,
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I PRINCIPALL
EFTETTI
NEGATIVI sono
gli clicdli nogativi
pliv significativi
delle decisioni di
fnvestimento sul
fitlor di
sostenibilith relativi
a problemnticke
amiblentali, socfali &
concernent] il
personate, il
rispetto dei diritli
uimani ¢ le
question refative
ella lolla alla
corruziono afliva ¢
passiva,

® [y che modo gll investimenti sastenibili che I prodotto finanglurie in
parte hit realizzato non hanno arrecato un danno significativo o nessun
obletttvo ol Investimento sostentblte sotto I profilo ambleniale o
sociale?
Non applicabile a questo prodotto finanziario,

In ehe modo si & tennlo conto degli ndicatori degli effetti
negativi sui fattori di sostenibilita?
Non apphicabile a questo prodotto finanziario,

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Prineipi guida
delle Nazioni Unite sit imprese e divitfi umani?

Non applicabile a questo prodotto finanziario,

La tassonomla dell'UE stabilisce if principio *non arrecare un danmo signfficative®, in base al
quale glf tevestiment! alfineatt alla tassonomin non dovrebbero arrecare wn daine significative
agli abiettivt della tassonomia del"UE, ed & corredate di eriteri specifict dell'UE.

1f principio "non arcecarc wn danno sighificativo™ si applicn solo agli investimenti sottostant il
prodotto finmuziaclo ehe tengono conto dei crileri defl'UR per le atlivith economiclie
ecososlenibili, Gl investiment! settoslantt In parte restante di questo prodotlo finanzirrie non
tengone conto dei eriteri detl'UE per le attivith econoniche ecosostenibili,

Neppure evenfuali aliri hvestiventf sostentblli devono arrecare un danno significativo ad
obietiivi amblentali o sociall.

In_che modo iuesto prodotto finanziario ha preso in cousiderazione i
principali effetti negntivi suf fattori di sostenibilita? . © =0 E
Mediante Papplicazione di politiche di restrizione e di esclusione il Comparto
ticne conto dei principali effetti negativi (di seguito “PAI”) che identifica e
montlora con particolare riferimento ai seguenti indicatori:

1} PAI 4: esposizione a socictd attive nel settore dei combustibili fossili. La
politica di sostenibilita del Fondo favorisce la decarbonizzazione e la futela del
piancta ¢ vi sono limitazioni all’investimento in relazione al carbon termico, i
cui emittenti sono gid esclusi nell’universo investibile di partenza. Il
monitoraggio prevede la verifica che tale valore rimanga contenuto ¢ al di sotto
di soglie definite,

2) PAL 10: ia quota di investimenti nefle imprese beneficiarie degli investimenti
che sono state coinvolte in violazioni dei principi del Global Compact delle
Nazioni Unite o delle tinee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, Il
monttoraggio prevede la verifica che fale valore rimanga contenuto e al di sotto
di soglie definile, In aggiunia, sono esclusi dall’universo investibile i titoli che
presentano Violazioni del Global Compact,

Informativa perlodica sulla sostenibilith
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L’elenco comprende
gli investimenti che
hune costituito ln
QUOTA
MAGGIORE D1
INVESTINENTT
del prodotlo
finanziario durante il
periodo di
riferimento, oss i
primi 15 ivestimenti

(#
L’ALLOCAZIONE

DEGLIATTIV]
descrive fa quota di

investiment! in aftivi

"speetficl.

3)PAI 14: I'esposizione ad armi controverse (inine antivomo, munizioni a
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). Il monitoraggio prevede la verifica
del valore a zero, in quanio sono esclusi dall’universo investibile i titoli che
presentano ’esposizione ad apni controverse.

Per gli emittenti che rientrano nelle liste di esclusione non sono stati effettuati
nuovi investimenti, Per le posizioni in essere anlecedenti all’esclusione
dell’emittente (se presenti) sono effettuate vendite opportunistiche.

restimoniti di guéste prodotto fiianziny

to?

Quili sona stath i priucipali i

Al31/12/2024 i principali investimenti del Comparto sono i seguenti:

Investimenti di magglore entita Settore | 9% dli attivita Paese
TTALY BTTS 135% 15-01/0/2010 Gavenative 611% [FA
SPANISH GOVT 0.6% 1931102029 Govemalivi 6.01% ESP
FRANCE O.A.T, 2.5% 14.25/05/2030 Govensalivi 5.50% FRA
GENERALL REAL ESTATE DEBT INVESTMENT FUND Imenobiliare 1.54% EMU
DEUTSCHLAND REP 0% 19-15/08/2029 Govemalivi 253% DEU
DELGIAN 0.8% 15-22/06/2025 Govemalivi 1.82% BEL
NETHERLANDS GOVT 0.25% 19-15007/2029 Govemalivi 17% LD
FORTUGUESE OTS 2.875% 15-15/10025 Govemalivi 147% PRT
FRANCE O,A 7, 0% 19:25/11/2029 Govemativi 1.28% FRA
ITALY BTPS 3% 19-01/03/2029 Govenalivi 1.20% 1A
ITALY BTPS 1.6% 16-01/06/2026 Govepsalivi 1.09% 1TA
OERMAN T-BIL1, 0% 24-18/06/2025 Govemativi 1.08% DEY
REP OF AUSTRIA 0.5% 192010202029 Govemativi 1.02% AT
ITALY BTBS 2% 18-01/0212028 Giovemativ] 0.91% ITA
PORTUGUEST. OTS 4.125% 17-14/082027 Govemativi 0.82% PRT

Qual & stata ln quota deghi fivestimenti in materls di sosteuibilitA? -

Qual & stata Pallecazione degli attivi?

[l Comparto al 31/12/2024 risuita investito in:

- #1 in attivi finanziari che concorrono alle caratteristiche ambientali e sociali
96.87%

- #2 Altri investimenti non superiori alla restante quota pari at 3.13% del Fondo

96.87%

3.13%

wit] Alilneatt con cavatteristiche A8 comprende ghi investimentl del prodotto finanziario
utilizzali per rispettare le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotio finanziario.

w42 Altrl” comprende gli investimenti rimanent! del prodotto finanziario che non sono
allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerali investimenti sostenibili,
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Per conformarsi alls
tassopomin dell R,

@ It quall settori cconomicl sono staff effettuat! gif vestimenti?

' ;?%ggifg LGAS.. Settore Peso
comprendono’ Consuimni di base 2.973%

. fimflaziond delle N S ;

- emissionl ¢ Consumi discrezionali 4.834%
passaggio . Energetiol 31.874%
all’energia ds fonti, - -
sotalmenle 1 Finanzinet 19.603%
rinnovabilio ab 7. Governativi 35.984%
combusibili a basse - o
emissioni d Health Care 4.582%
carbonio enlro Immoebiliare 6.466%
Fne det 2035, Pe FRT 10,
PENERGIA. Indusiriali 4,788%
NUCLEARE i Liguidita 1.026%
criteri comprendone . o
norme contplede i Matesiat 2.000%

- materla ¢i siou Sevviz di pubblica utilith 5.874%
© gestione de Tecnologict 4,384%

Telecomunicaziont 3.521%

y In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
allineati alla tassonomia dell*UR?

Non applicabile a questo prodotto finanziario,

11 prodotto finanziavio ha investito in attivith connesse al gas fossile efo
all’energia nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UL? !

[
I:] Gas fossile Ij Enargln nucieare

] ro

! Le altiviti connesse al gas fossile efo ol "energin nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiseono all ‘azione
di contenimento dei cnmbinmenti climatici {“mitigazicne dei cambiamenti climalici} e non arecano un danao significativo a
nessuno degli obiettivi defls tassenomia dell’UB — cft. nota esplicaliva sul margine sinistro. L eriterd compleli riguardant le attivith
cconomiche connesse al gas fossile & all'energia nucleare che sono confermi alia tassenomia del”UE sono slabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 delia Commissione,

Informativa periodica sulla sostenibilita
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Le allivitd allinente
alla lassonomia
SONO espresse in
percentuale diz

- Iatiueato: quota

di  entrale  dn:

altivitd verdi
dellc  imprese
beneficinrie deogti
investimenti;

- spese I conto

capltale
(CapEx):
nvestimentl verdi
effettuati  dalle
huprese
beueficlarie degli
investimenti, ad
es. per o
transiziolie versoe
un'economia
verde;

- spese  operaiive
(OpFx):  atiivitd
operative . verd!

delle  imprese -

beneficiarie degll
investimentf.

Lo ATTIVITA
ABILITANTI
congentono
direltonsente ad altre

attivila di apporterc -

m copdribmto
sostanzinlo a un
obieltivo
ambientale,

Le ATTIVITA DI
TRANSIZIONE
sono allivitd per le
quati non sono
otcorn disponibili
aliernative o basse
entissioni di
carbonio ¢ che
presentano, (e
Paliro, livelli di
emissioni di gas a
cffeito serra
corsispondenti alln
migliore
presiazione.

I due grafici che segtiono wostrano In verde la percentuale di investiment! ehe erano allineati alla tassotomia
dell'UB, Poiché non esiste una metodologla adogiata per determinare U'allineamento delle obbligazioni
sovrane® alla tassonomia, i privio grafico mostra Pallineamente alla tassonomia in relazione a twiti gli
investimentt del prodotio finanziario conprese le obbligazioni sovrane, menire il secondo grafice mosira
Fallineamento alla fassonomia solo In relaziona aghf mvestimenil del prodotta finanziario diverst dalle
obbligaziont sovrane.

i 2 A neamento degli Investimesti a'la tassonemla £4¢luse Te

1 Allincamente 2 ahiasestimentt i3 lassonama comprese
abbligartonl savane

ta obblipationl sovreno !

| FEECETIE 1o et
St Nt o ;
| D ospubeactaciztyt jreren
o tlagh ot [ Lo 03
Fattuty 16aL%
fonrea toos
2 Wi awy [T

Ei L) £ovy £ 0y
IRYTO AT LELECIN I ¥R
Sraldqnstt e [T E TR

A ezl 7 quhnte (2
L ENEFET AN = af-dpurtsranl H
Quaslo grafice rappreienta it (43 dagfifvestimanti lotils

%4i jini dei grafict di eni sapra, per “obbligaziant sovrane” s intendono tifte fe esposizioni sovraie.

® Oual era la gquota degli investimenti effettnati in attivith di transizione e
abilitanti?

Non applicabile a questo Portafoglio in quanto non vi sono investimenti sostenibili
con un obieltivo ambientale,

Come si rapporta In percentuale di investimenti ehe erano allineati wila
tassonomia dell’ UE coun | precedenti periodi (i riferimento?

Non applicabile

Informativa perfodica sulla sostenibllity
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15257, Qual era Ia quota di investimenti sostenibili con un oblettivo ambientale non

iy, Sono 7 allineatt alla tassonomia del’UE?
R Investimenti
sostenibili

con un obleliivo Non applicabile a questo prodotto finanziario

ambientsle chenon . . . _ .
tengonn conte det  {, 4,) Quall investinenti erano compresi nella categovia “H#2 Altel”?, qual ern il lora
1+

eriterd per le nttivitd scopo ed esistevano garanzie minime di salvaguaardia ambientale o sociale?
econonliche

eeososlenibili " - , C . e ,
conforsmemente alla La componente “#2 Alri” & data dagli attivi direiti invesliti in titoli azionari che
tassonontia dell"'UR non sono provvisti di ESG score,

Non sono state previste garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.

s Quali ﬂziom sono State adotmte per sod(lisfme Te cm‘attemsticile nmbmntall clo|

'(-':'?‘,.? soctali durante il periodo di riferimento? A

Per saddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali durante il periodo di viferimento
il Fondo ha definito con it Gestore i presidi di moniloraggio della verifica
dell’allincamento dei singoli titoli in relazione alla Politica i Investimento
Sosienibile e ai criferi descritti nel primo punto del presente allegato. Inolire, il Fondo
ha verificato 1'integrazione dei rischi di sostenibilitd nel processo di investimento con
Ia definizione di una copertura minima degli attivi in termini di valutazione di
sostenibilitd, nonché un punieggio minimo di portafoglio che deve essere raggiunto,
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